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La catastrophe des incendies de l’été 2026 nous touche au plus profond de notre 
cœur. Une forêt qui brûle emporte à la fois sa biodiversité et les habitations des 
populations qui y vivent, c’est notre histoire qui disparaît et notre futur qui s’écrit 
en pointillés.

Par son ampleur, les dégâts physiques causés et ses conséquences sanitaires in-
duites, ce brasier sans précédent se rajoute à la liste des conséquences palpables du 
changement climatique. Et, par ce qu’elle dit des enjeux de l’adaptation au change-
ment climatique et de notre incapacité collective (États, institutions, collectivités, 
entreprises, individus...) à agir et à penser l’avenir, cette catastrophe fait résonner 
encore plus fort l’incertitude, le découragement et la colère.

L’inquiétude est légitime. Dans son édition de juillet 2026, Carbon Brief alerte sur le 
niveau des températures atteint cet été à l’échelle mondiale, et sur la forte probabilité 
qu’il soit à nouveau dépassé en 2027, avec un record à +1,7°C. Est-il nécessaire de 
rappeler que la limite fixée à 1,5°C dans les Accords de Paris se référait à un objectif 
à l’horizon 2050 ? Mais ce n’est pas tout, l’Océan lui aussi se dérègle (perturbation 
des courants océaniques, montée des eaux...), avec des conséquences potentielles, 
dont l’ampleur, bien que scientifiquement documentée, est inimaginable.

Il apparaît dès lors urgent et légitime de questionner notre niveau de préparation 
face aux effets inéluctables de ces changements.

« Ça tombe bien », il y a une élection « locale » en 2027…
Le débat, bien plus complexe que de répondre à la question du pour ou contre 
la climatisation, doit poser les questions essentielles de l’investissement et des 
ressources nécessaires pour soutenir l’économie, l’entrepreneuriat, la formation 
et l’éducation.

Il n’y a pas une seule réponse à apporter, mais une variété de paramètres sur les-
quels appuyer afin d’influer sur notre destin et orienter à bon escient les capitaux 
nécessaires. Car une chose est certaine : des investissements colossaux seront 
nécessaires pour réparer, indemniser et corriger ce qui peut encore l’être.

Loin des dogmatismes politiques et idéologiques, aux côtés des scientifiques et des 
lanceurs d’alertes, nous devons être volontaires et volontairement optimistes sur 
notre capacité à relever les défis de l’adaptation climatique.

Dans les territoires, certaines entreprises développent des solutions à ces 
enjeux, à leur niveau.
Au cœur de nos territoires, à l’instar de Click&Care, engagée dans l’aide et l'accom-
pagnement à domicile, Donecle, spécialiste de l’inspection automatisée des avions 
par drones ou encore Ouidrop avec sa solution autonome de retrait de courses et 
colis, des start-ups, des PME et ETI innovent, s’engagent et développent des solu-
tions pour valoriser nos déchets, décarboner nos procédés industriels, et imaginer 
la résolution de tant d’autres problématiques du monde d’aujourd’hui et de demain.

Cet enjeu d’adaptation est vital, les entreprises qui sauront rendre nos économies 
plus résilientes seront aussi celles qui créeront les emplois et la valeur de demain. 
Les investisseurs doivent se saisir de ces thématiques et orienter les capitaux en 
conséquence. Forts de votre confiance nous nous y employons au quotidien !
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FIP Pluriel Atlantique N°2

FCPI Innovation Pluriel N°4

FCPI Innovation Pluriel N°5

FCPI Capital Innovant N°1

FCPI Capital Innovant N°2

FCPI Capital Innovant N°3

LES FONDS

SWEN Capital Partners est un investisseur engagé de 
référence en non coté, avec plus de 17 milliards d’euros* 
déployés en Europe et des convictions de gestion fortes 
partagées par l’équipe et déclinées dans ses services. 

La société de gestion est détenue par le Groupe OFI 
Invest (dont les principaux actionnaires sont des entités 
du groupe Aéma : Macif, Abeille Assurances holding, 
Aésio Mutuelle). Une partie des collaborateurs bénéficie 

également de l’actionnariat salarié. 

Un réseau de plus de 352 sociétés de gestion parte-
naires, dont 150 en France, pour trouver et investir dans 

les acteurs qui feront le monde de demain. 

L’équipe passe le cap des 120 collaborateurs. 

Données au 30/06/2026. *Actifs gérés, conseillés ou supervisés. Engagements historiques gérés, conseillés ou supervisés. Ces montants incluent la gestion 
collective, la gestion pour compte de tiers (mandat de gestion), les prestations de services réglementées (conseil en investissement et RTO) et les prestations 
de services non réglementées (supervision de portefeuille).
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Jean-Philippe RICHAUD, 
DIRECTEUR GÉNÉRAL ADJOINT  

& CIO

https://www.carbonbrief.org/state-of-the-climate-rapidly-developing-el-nino-raises-chance-of-record-warm-2026?fbclid=IwdGRjcATSoINwZG9mBWZkaWQWULR6p8rfKq7niaEuTCfq4UM2Y8JW2WV4dG4DYWVtAjExAHNydGMGYXBwX2lkCjY2Mjg1NjgzNzkAAR4lgwGOqly95ioag6mQVFE9VeeW3FNxYdVBtZUoixF_wJYV_EHY9bTOFrZYLQ_aem_KXaiW8b_vdN9QJPyyHZLBA
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Pouvez-vous présenter OUIDROP en 
quelques lignes pour des non-initiés 
au secteur : ce que fait l'entreprise et 
l'histoire de sa création ? 

OUIDROP est une entreprise industrielle bordelaise créée en 
2017, qui conçoit et fabrique des solutions robotisées pour 
automatiser le retrait des courses et des colis. Son produit 
phare, le Dropper, est un système de casiers robotisés qui 
permet aux consommateurs de récupérer leurs commandes 
en toute autonomie, 24 heures sur 24 et 7 jours sur 7. Sa 
particularité : il peut gérer simultanément des produits secs, 
frais et surgelés, tout en occupant une surface réduite.

L’aventure OUIDROP commence en 2017 avec une première 
ambition : robotiser les vestiaires. Après plusieurs années de 
R&D et une première industrialisation, l’entreprise lance sa 
commercialisation en 2021. La crise du Covid, qui met à l’arrêt 
une partie du marché de l’événementiel, pousse OUIDROP à 
faire évoluer son modèle. L’entreprise se tourne alors vers la 
logistique et développe des solutions de retrait automatisé 
de colis.

Cette expérience fait émerger un nouvel usage : automatiser 
le retrait des courses alimentaires. OUIDROP adapte pro-
gressivement sa technologie pour répondre aux contraintes 
spécifiques de la grande distribution, notamment la gestion 
de plusieurs températures. Le Dropper devient ainsi une so-
lution pour créer des Drives autonomes, capables d’étendre 
les horaires de retrait, de rapprocher les enseignes de leurs 
clients et d’optimiser leurs coûts d’exploitation.

Aujourd’hui, OUIDROP accompagne notamment E.Leclerc, 
Intermarché, Coopérative U et poursuit son développement 
industriel depuis la région bordelaise. L’entreprise ambitionne 
désormais de faire du retrait autonome un nouveau standard 
du parcours d’achat alimentaire, d’abord en France puis à 
l’échelle européenne.

INTERVIEW 

7M€
Cette opération va financer 
l’industrialisation, l’accélération commerciale 
et le renforcement de notre R&D.

3 000 m2

Un nouveau site, près de Bordeaux qui 
permettrait d'augmenter la capacité de 
production à plus de 15 Droppers par mois.

MONTANT DE NOTRE  
DERNIÈRE LEVÉE DE FONDS

SUPERFICIE DE NOTRE NOUVEAU 
SITE INDUSTRIEL À BRUGES

40 Droppers 
OUIDROP compte accélérer fortement 
son déploiement pour faire du retrait 
autonome une nouvelle référence du Drive.

500 Droppers 
Déploiement de la technologie  
à grande échelle en France  
puis en Europe.

OBJECTIF EN FRANCE  
D’ICI FIN 2026

OBJECTIF  
À HORIZON 2030D
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LES ACTUALITÉS         INTERVIEW 

Cette organisation répond avant tout à un objectif de qualité de 
service. Le Dropper est une solution destinée à fonctionner 24 
heures sur 24 et 7 jours sur 7. Nous devons donc être capables 
de maîtriser sa conception, sa fabrication, son installation et 
son maintien en conditions opérationnelles. En intégrant ces 
compétences, nous gagnons en réactivité et pouvons intervenir 
directement lorsqu’un problème se présente, mais aussi faire 
évoluer notre produit en fonction des besoins de nos clients.

Enfin, cette maîtrise de bout en bout est au cœur de notre 
démarche de souveraineté industrielle. OUIDROP conçoit 
et fabrique ses machines en France et y conserve les com-
pétences technologiques et industrielles nécessaires à leur 
développement. Pour nous, le Made in France ne consiste donc 
pas uniquement à fabriquer en France : il s’agit de conserver 
la maîtrise du produit et de sa chaîne de valeur.

Quels sont les grands enjeux de demain 
pour le commerce, le commerce en ligne, 
et la logistique du dernier kilomètre ?

Le commerce de demain devra concilier trois exigences : proxi-
mité, flexibilité et efficacité économique. Les consommateurs 
veulent pouvoir commander en ligne et retirer leurs achats 
quand ils le souhaitent, tandis que les enseignes doivent maî-
triser leurs coûts et leur empreinte environnementale. Le défi 
est donc de rapprocher les points de retrait des lieux de vie, 
tout en mutualisant les flux et en limitant les déplacements. 

L’automatisation, l’omnicanalité et la robotisation du dernier 
kilomètre seront des leviers majeurs pour construire cette 
nouvelle logistique.

Vous avez récemment levé des fonds pour 
accélérer vos projets. Quelles sont vos 
ambitions futures avec cette levée ? 

Cette levée de 7 millions d’euros doit permettre à OUIDROP 
de changer d’échelle.

Une première priorité est l’industrialisation, avec le nouveau 
site de Bruges et une capacité de production pouvant atteindre 
plus de 15 Droppers par mois. 

Nous voulons également accélérer le déploiement commer-
cial, avec un objectif d’une trentaine de machines installées 
en France d’ici fin 2026, puis 500 à l’horizon 2030. 

Enfin, nous allons renforcer les équipes Produit pour conti-
nuer à améliorer la performance et la stabilité du Dropper. 

À terme, l’ambition est claire : faire du retrait autonome un 
nouveau standard du commerce alimentaire en France, puis 
accompagner son développement en Europe.

Qu'est-ce qui rend votre solution unique et 
efficace en matière de fabrication industrielle 
et de souveraineté française ?
Ce qui distingue OUIDROP, c’est avant tout notre maîtrise 
complète du produit. Nous concevons et développons nous-
mêmes l’ensemble du Dropper, du hardware au software. Cela 
implique de maîtriser toutes les expertises nécessaires à son 
fonctionnement : mécanique, électricité, électronique, auto-
matisme, informatique, robotique et logiciel. Cette maîtrise de 
l’ensemble des briques technologiques nous permet de garder 
le contrôle sur le produit, de le faire évoluer rapidement et 
surtout d’en garantir la fiabilité.

Nous avons également fait le choix de maîtriser l’ensemble 
de la chaîne de valeur, au-delà du seul développement de la 
machine. Nous intervenons sur l’industrialisation, l’assemblage, 
les tests, l’installation et la maintenance de nos systèmes. 
C’est un choix important pour nous : il nous permet de ne pas 
dépendre de prestataires extérieurs sur les étapes critiques et 
de conserver directement les compétences nécessaires pour 
assurer la qualité de nos machines dans la durée.

OUIDROP développe des solutions innovantes pour automatiser le 
retrait de courses alimentaires en toute autonomie. Son expertise 
technologique, alliant robotique, mécanique et technologies du froid, 
permet aux enseignes de la grande distribution d'offrir un service 
de Click & Collect accessible 24h/24 et 7j/7, tout en réduisant leurs 
coûts d'exploitation et leur impact environnemental.

R E T R A I T  AU TO N O M E  D E  C O U R S E S  2 4 / 7

OUIDROP.FR

Paul PONSAR,

DIRECTEUR  
GÉNÉRAL
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Fondée en 2015 à Toulouse, Donecle développe une technolo-
gie d’inspection aéronautique automatisée combinant drones 
autonomes et intelligence artificielle. Elle est destinée aux 
exploitants d’aéronefs, notamment les compagnies aériennes 
et les forces armées, ainsi qu’aux entreprises spécialisées dans 
la maintenance, la réparation et la révision aéronautiques.

Click&Care est une plateforme française de mise en relation 
entre personnes en perte d’autonomie et professionnels de 
l’aide à domicile (auxiliaires de vie, aides-soignants, personnel 
médico-social). Elle a été fondée en 2016 par Lina Bougrini, 
médecin et économiste de la santé, pour répondre aux besoins 
croissants liés au vieillissement, au handicap et à la dépendance.

Fort de son agrément obtenu en 2024, Click&Care se présente 
comme le 1er réseau national mandataire agréé d’aide à domi-
cile en France, visant à améliorer l’accès à une aide de qualité 
partout en France, réduire le coût du maintien à domicile et 
valoriser les professionnels du médico-social. 

La plateforme, agréée sans agence physique et sur 100% du 
territoire, répond à trois enjeux majeurs du secteur de l’aide à 
domicile : le vieillissement de la population, la pénurie crois-
sante de personnel soignant et les contraintes budgétaires 
auxquelles font face les familles et les collectivités.

Son offre repose sur deux modèles d’intervention 
complémentaires :

• �un modèle mandataire, dans lequel la personne aidée de-
meure l’employeur de l’intervenant, sélectionné selon des 
critères stricts d’expérience et de qualification ;

• �un modèle libéral, permettant de faire intervenir des pro-
fessionnels de santé exerçant à titre indépendant.

Grâce à cette approche, Click&Care facilite l’accès à des 
services d’accompagnement à domicile de qualité tout en 
optimisant les coûts pour les bénéficiaires et les financeurs.

Elle est aujourd’hui l’un des acteurs majeurs de la Silver 
Économie et un référent du maintien à domicile digitalisé 
en France.
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INVESTISSEMENTS  
1 000 000 €  
500 000 €

DATE DE 1ER  
INVESTISSEMENT 

Mars 2026

DATE DE 1ER  
INVESTISSEMENT 

Avril  2026

SIÈGE SOCIAL 

Toulouse (31)
SIÈGE SOCIAL 

Paris (75) 

FONDS CONCERNÉS
•  FCPI Capital Innovant N°2
•  FCPI Capital Innovant N°3

FONDS CONCERNÉS
•  FCPI Capital Innovant N°2
•  FCPI Capital Innovant N°3

I N S P E C T I O N  A É RO N AU T I Q U E  AU TO M AT I S É E  PA R  D RO N E S  E T  I N T E L L I G E N C E  A RT I F I C I E L L E

Cette solution d’inspection associant un drone autonome, 
une imagerie haute résolution et un logiciel avancé d’analyse 
d’images, est la seule du marché validée à la fois par Airbus 
et Boeing sur les principaux types d’aéronefs. Sa technologie 
est déjà déployée auprès de compagnies aériennes de premier 
plan telles que Lufthansa, United Airlines, Japan Airlines et Air 
Europa, ainsi que d’industriels de référence comme Dassault 
Aviation. Une innovation reposant sur 4 composantes majeures :

•  �Acquisition d’images automatisée, le drone réalise l’inspection 
de manière autonome grâce à une technologie de navigation 
laser brevetée, sans GPS ni infrastructure externe, avec une 
précision centimétrique.

•  �Gestion intégrée et traçabilité, la plateforme logicielle cen-
tralise la planification, le suivi en temps réel et la gestion des 
inspections.

•  �Analyse automatisée par IA, l’intelligence artificielle détecte, 
mesure et classe automatiquement les défauts observés, puis 
génère des rapports structurés immédiatement exploitables.

•  �Optimisation opérationnelle et réduction des coûts, la so-
lution réduit fortement les interventions en hauteur, limite 
le recours aux équipements lourds et améliore la sécurité 
des techniciens et des opérations.

CLICKANDCARE.FR

ZOOM

MATURITÉ 

Capital Risque
MATURITÉ 

Capital Risque

LES ACTUALITÉS         ZOOM
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L’investissement des FCPI Capital Innovant 
N°2 et FCPI Capital Innovant N°3 soutiendra 
son développement commercial en favorisant 
son référencement auprès des acteurs du 
médico-social et la conclusion de partenariats 
avec les assureurs. Il accompagnera également 
l’automatisation de la plateforme afin d’améliorer 
son efficacité opérationnelle et contribuera à 
renforcer son positionnement pour devenir la 
référence de l’aide à domicile.

S E R V I C E  D’A I D E  À  D O M I C I L E

L’investissement des FCPI Capital Innovant 
N°2 et FCPI Capital Innovant N°3 contribuera 
au renforcement des équipes commerciales, 
support et digitales, au développement de 
nouveaux services logiciels intégrant l’intelligence 
artificielle, à l’accélération de son expansion 
internationale, notamment aux États-Unis et 
au Moyen-Orient, ainsi qu’à l’acquisition d’une 
technologie de visualisation 3D.

ZO O M  S U R  D E S

investissements du semestre

INVESTISSEMENTS  
1 000 000 €  
500 000 €



 |   98   |   SWEN CAPITAL PARTNERS  ·  Lettre semestrielle #35

Le premier semestre 2026 a confirmé la résilience de l’économie européenne, portée par le reflux 
progressif de l’inflation et une activité globalement soutenue malgré un environnement géopolitique 
toujours incertain. Dans le même temps, les financements des entreprises innovantes ont nettement 
progressé, particulièrement dans les secteurs de l’intelligence artificielle, de la santé et des techno-
logies de rupture, traduisant un regain de confiance des investisseurs. À noter cependant que ces 
financements se sont concentrés sur un nombre limité d’investissement.

Par ailleurs, les incertitudes demeurent nombreuses : tensions commerciales, volatilité des marchés, 
enjeux énergétiques et montée des échéances politiques dans plusieurs grandes économies. À 
l’approche d’une période susceptible d’accroître l’instabilité et de réduire la visibilité à court terme, 
les entreprises disposant d’un positionnement différenciant et d’une solide capacité d’innovation 
apparaissent comme les mieux armées pour poursuivre leur développement. 

Xavier LE BLAN 
DIRECTEUR DE GESTION, 
MEMBRE DU COMITÉ  
EXÉCUTIF DE SWEN CP

  �Le FIP Pluriel Atlantique N°2 a enregistré deux nou-
velles cessions, portant sur les participations Batiweb 
et Hôtel Aujon Flaine. Des discussions sont en cours 
en vue de céder les 3 dernières lignes du portefeuille.

  �Le FCPI Innovation Pluriel N°4 a également réalisé 
plusieurs cessions, à un rythme toutefois jugé encore 
insuffisant. Des propositions de vente en bloc du 
portefeuille sont à l’étude.

  ��Concernant le FCPI Innovation Pluriel N°5, la priorité 
reste la cession d’une partie des participations. Bien 
que l’orientation soit favorable, le processus de cession 
s’allonge par rapport aux prévisions, les opérations 
de fusion-acquisition restant relativement atones.

   �Le FCPI Capital Innovant N°1 a été affecté par la mise en liquidation 
des sociétés Octopus Lab (mesure de la qualité de l'air) et Inmemori 
(services funéraires). Le fonds conserve cependant plusieurs belles 
promesses avec des participations dont les perspectives de dévelop-
pement pourraient contribuer à une amélioration de sa performance.

  �Le FCPI Capital Innovant N°2 a finalisé sa période d’investissement. 
Comptabilisant un total de 20 participations, le fonds accompagne 
entre autres de jolies réussites comme LegalPlace ou Les Alchimistes.

  �Le FCPI Capital Innovant N°3 bénéfice d’une belle dynamique d’inves-
tissement. S’appuyant notamment sur les opportunités du millésime 
précédent, le fonds poursuit la construction d’un portefeuille promet-
teur avec 4 entreprises à fort potentiel de croissance, dont OUIDROP, 
Donecle et Click&Care à découvrir en pages 4 à 7 de cette Lettre.

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 

Évolution de vos fonds  (DONNÉES AU 30/06/2026) 

Source : SWEN Capital Partners. * Compte tenu de la difficulté à estimer la valeur des titres non cotés d’une part, et du cours à un instant donné des titres admis sur un marché français ou étranger d’autre part, la 
valeur liquidative des fonds est susceptible de ne pas refléter la valeur exacte des actifs. Cette valorisation est théorique alors que la liquidation du fonds dépend d’une valeur de marché normalement cohérente 
mais pas nécessairement identique. Il est donc possible que le porteur ne soit pas remboursé à la valeur annoncée lors de la valorisation théorique. L’investissement peut entraîner une perte financière en l’absence 
de garantie en capital. ** Les performances présentées sont des performances nettes de frais, hors droits d’entrée. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées et les performances passées ne sont pas un 
indicateur fiable des performances futures. Les performances futures sont soumises à l’impôt, lequel dépend de la situation personnelle de chaque investisseur et est susceptible de changer à l’avenir. *** Le bénéfice 
de l'avantage fiscal dépend du respect par le produit de certaines règles d'investissement, de la durée de détention et de votre situation individuelle. 

ÉVOLUTIONLES ACTUALITÉS         ZOOM

ZO O M  S U R  D E S

cessions du semestre
É VO L U T I O N  D E  VO S  F O N D S

Premier semestre 2026

Retrouvez dans les pages suivantes les résultats détaillés de vos fonds et les évènements marquants du semestre. Le QR code associé à chacun des FIP et FCPI vous permettra de consulter 
leurs inventaires (liste des participations investies disponibles sur notre site internet SWEN CP www.swen-cp.fr).

Produit 
Millésime 

(31/12)
Durée  
de vie

Valeur d'origine  
de la part

Remboursement  
/ Distribution

Valeur 
Liquidative*

Évolution au   
1er sem. 2026

Évolution  
depuis l'origine**

Réduction fiscale 
obtenue à la 
souscription

Évolution depuis 
l'origine avec 

avantage fiscal***

FCPI CAPITAL INNOVANT N°3 2024-2025 7 à 9 ans  100 € 0,00 €  102,21 € 3,23% 2,21%
16,00% 21,68%

22,22% 31,41%

FCPI CAPITAL INNOVANT N°2 2022-2023 7 à 9 ans  100 € 0,00 €  109,52 € 2,76% 9,52% 22,50% 41,32%

FCPI CAPITAL INNOVANT N°1 2020-2021 7 à 9 ans  100 € 0,00 €  99,44 € -8,91% -0,56% 22,50% 28,31%

FCPI INNOVATION PLURIEL N°5 2018-2019 7 à 9 ans  100 € 25,00 €  84,12 € 3,98% 9,12% 18% 33,07%

FCPI INNOVATION PLURIEL N°4 2016-2017 7 à 9 ans  100 € 30,00 €  80,19 € -4,88% 10,19% 18% 34,38%

FIP PLURIEL ATLANTIQUE N°2 2016-2017 6 à 8 ans  100 € 40,00 €  40,88 € -5,11% -19,12% 18% -1,37%

P L AT E F O R M E  D E  S O U T I E N  S C O L A I R E  E N  L I G N E     |     F C P I  I N N OVAT I O N  P L U R I E L  N ° 5

Le FCPI Innovation Pluriel N°5 est entré au capital de 
SchoolMouv, basée à Toulouse, en janvier 2019 afin d’ac-
compagner son développement et l’enrichissement de son 
offre. Dans un environnement parfois complexe, l’entreprise a 

enregistré une croissance annuelle moyenne de 38 % depuis 
2017 et atteint la rentabilité en 2024, confirmant la solidité 
de son modèle. 

SchoolMouv s’est imposée comme une alternative innovante 
au soutien scolaire traditionnel, grâce à une solution plus 
flexible et accessible pour les familles.

En février 2026, SchoolMouv a été cédée à Sofatutor, acteur 
majeur allemand du soutien scolaire numérique. Cette opé-
ration a permis de réaliser une plus-value, concrétisant la 
valeur créée au cours de plusieurs années d’accompagnement, 
au service d’un apprentissage plus accessible, engageant et 
efficace grâce au numérique.

É TA B L I S S E M E N T  H ÔT E L I E R     |     F I P  P L U R I E L  AT L A N T I Q U E  N ° 2

En 2020, le FIP Pluriel Atlantique N°2 a participé à l'acquisition 
de l'Hôtel Aujon, un hôtel 3 étoiles de 169 chambres situé à 
Flaine, puis à sa rénovation et à son repositionnement sous 
l’enseigne RockyPop. 

Malgré un contexte marqué par la crise sanitaire, le RockyPop 
Flaine a su bénéficier de la reprise du tourisme, retrouvant 
progressivement des niveaux d'activité et de fréquentation 
comparables à ceux observés avant la pandémie.

Dans le cadre de la sortie de cet investissement, le FIP Pluriel 
Atlantique N°2 a obtenu le remboursement de ses obligations 

convertibles et a cédé l'intégralité de sa participation en actions 
à autre actionnaire. Cette opération a été réalisée conformé-
ment aux modalités prévues lors de l'investissement initial.

AB Tasty accompagne les entreprises dans l’optimisation de 
leurs sites web, applications et parcours clients grâce à sa 
plateforme SaaS.

P L AT E F O R M E  S A A S  D'O P T I M I S AT I O N  D I G I TA L E     |     F C P I  I N N OVAT I O N  P L U R I E L  N ° 4

En mai 2017, le FCPI Innovation Pluriel N°4 a participé à une 
levée de fonds visant à soutenir son expansion internationale, 
notamment aux États-Unis, via le renforcement de ses équipes 
à New York. La société disposait alors de six bureaux interna-
tionaux et employait environ 120 collaborateurs.

Depuis, AB Tasty a poursuivi sa croissance et s'est imposée 
comme un acteur de référence de l'optimisation de l'expérience 
digitale et de la conversion en ligne. 

En avril 2026, la société a été cédée au groupe indien Wingify. 
Cette cession a permis au FCPI Innovation Pluriel N°4 de 
préserver la valeur de son investissement dans un contexte 
de marché plus exigeant pour les sociétés technologiques.

Le FIP Pluriel Atlantique N°2 a procédé à une distribution de 15€ par part le 24 avril 2026. 

FIP Pluriel Atlantique N°2,  
fonds mis en liquidation en date  
du 24/10/2024. 

Prorogation exceptionnelle  
d’une année supplémentaire,  
soit jusqu’au 31/12/2026.

FCPI Innovation Pluriel N°5,  
fonds mis en préliquidation en  
date du 20/10/2025. 

Première prorogation  
jusqu’au 31/12/2026.

FONDS EN LIQUIDATION FONDS EN PRÉLIQUIDATION
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FCPI Innovation Pluriel N°4,  
fonds mis en liquidation en date  
du 05/12/2025. 

Prorogation exceptionnelle  
d’une année supplémentaire,  
soit jusqu’au 31/12/2026.	

http://www.swen-cp.fr
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Entreprises 
innovantes

LES FONDSLES FONDS 

1 Depuis la création du fonds. 2 Au 30/06/2026. Source : SWEN Capital Partners 

PRINCIPAUX SECTEURS D'ACTIVITÉ1

Liquidités &  
fonds monétaires

98 %

RÉPARTITION ESTIMÉE DE L'ACTIF2

ÉVÈNEMENTS MARQUANTSÉVÈNEMENTS MARQUANTS

FCPI Innovation Pluriel 
N°4

FIP Pluriel Atlantique 
N°2

Poursuite active du désinvestissement du portefeuille

Le FCPI Innovation Pluriel N°4 est en baisse de -4.88% par rapport au précédent semestre. Il présente des situations contrastées tout en 
enregistrant quelques belles avancées. 

·  �Ornikar, spécialisée dans la conduite en ligne et l’assurance automobile, a acquis son principal concurrent En Voiture Simone, renforçant ainsi 
sa position sur le marché des auto-écoles digitales. Des incertitudes demeurent toutefois sur le développement de l’activité assurance et l’at-
teinte des objectifs de croissance.

·  �Swile, plateforme d’avantages salariés (titres-restaurants, titres-cadeaux, mobilité, ...), a élargi son offre avec une solution de gestion des frais 
professionnels. La société a également atteint la rentabilité au Brésil malgré un contexte réglementaire moins favorable.  

·  �AB Tasty, éditeur d’une suite logicielle dédiée à l’optimisation et à la personnalisation du parcours client sur les sites web et applications mobiles, 
a été cédée au groupe indien Wingify en avril 2026.  

·  �Intersec, spécialiste de logiciels exploitant les données des réseaux mobiles, a été cédée en mars 2026.

·  �Agomab Therapeutics, société biopharmaceutique belge développant des traitements destinés aux maladies immunologiques et inflamma-
toires, a réussi son introduction en bourse sur le Nasdaq en février 2026.

·  �VSora, société française concevant des puces et architectures de calcul pour des applications d’intelligence artificielle, a réalisé un nouveau 
tour de financement afin d’accompagner sa phase de commercialisation, sur un marché largement dominé par les acteurs américains.

Les opérations de cession des sociétés AB Tasty, 360Imprimir, Intersec, NH Theraguix et Batiweb, illustrent la poursuite active de la stratégie 
de liquidité du portefeuille dans le cadre de la dissolution du fonds engagée en décembre 2025. Cette dynamique devrait se poursuivre dans 
les prochains mois, plusieurs discussions étant en cours sur les participations restantes.

Cessions et ajustement de valeur

La société HAF (RockyPop Flaine) a été cédée le 19 février 2026, la reprise et la rénovation de cet hôtel à Flaine a permis au fonds de réaliser 
un multiple de 1,3x sur l’investissement initial. Dans le même temps, la participation dans la société Batiweb a fait l’objet d’une cession pour 
un euro symbolique le 3 avril 2026, le FIP Pluriel Atlantique N°2 ne pouvant plus participer aux opérations de refinancement de la société.  

·  �Guest Suite poursuit sa transformation stratégique, notamment à travers l’intégration de solutions d’intelligence artificielle au sein de son 
offre. Si l’activité enregistre une légère contraction de son chiffre d’affaires dans un contexte de marché moins porteur, la société maintient 
néanmoins un niveau de rentabilité satisfaisant. 

·  �Wizbii  évolue conformément à son plan de développement 2026, avec d’ores et déjà près de 85 % de son chiffre d’affaires annuel sécurisé. Le 
principal enjeu pour la société demeure l’accélération de la diversification sectorielle de sa clientèle afin de soutenir sa trajectoire de croissance.  

·  �Enfin, Mr Suricate affiche une croissance modérée au cours du premier semestre 2026. La société conserve toutefois une situation financière 
saine ainsi qu’une rentabilité maîtrisée, lui permettant d’aborder sereinement les prochaines étapes de son développement.

Des discussions sont en cours concernant la cession de ces 3 dernières participations.

CODE ISIN FR0013185881

DÉLÉGATAIRES DE GESTION Eurazeo, Omnes Capital

DATE DE CRÉATION 2016

DURÉE 7 à 9 ans

VALEUR INITIALE 100 € 

CODE ISIN FR0013185949

DÉLÉGATAIRES DE GESTION APICAP, Extendam

DATE DE CRÉATION 2016

DURÉE 6 à 8 ans

VALEUR INITIALE 100 € 

DISTRIBUTIONS PAR PART  
DEPUIS L'ORIGINE

30€ le 22/06/2023

VALEUR LIQUIDATIVE AU 30/06/26* 80,19 €

VARIATION DEPUIS L'ORIGINE** 10,19%

RÉDUCTION IR 18 %

DISTRIBUTIONS PAR PART  
DEPUIS L'ORIGINE

10€ le 21/06/2023 
15€ le 22/01/2025 
15€ le 24/04/2026

VALEUR LIQUIDATIVE AU 30/06/26* 40,88 €

VARIATION DEPUIS L'ORIGINE** -19,12%

RÉDUCTION IR 18 %

Scannez le QR code pour accéder au 
portefeuille détaillé du fonds sur le site www.swen-cp.fr

Scannez le QR code pour accéder au 
portefeuille détaillé du fonds sur le site www.swen-cp.fr

Technologies de l'information 
& de la communication55 %

Sciences de la vie20 %

Produits de consommation, 
services et vente au détail17 %

Commerce et produits  
& services industriels7 %

2 %

PRINCIPAUX SECTEURS D'ACTIVITÉ1 RÉPARTITION ESTIMÉE DE L'ACTIF2

Entreprises 
régionales

99 %

Technologies de l'information 
& de la communication

54 %

Science de la vie

30 %

11 %

6 %

Commerce et produits  
& services industriels

1 %
Liquidités &  

fonds monétairesProduits de consommation, 
services et vente au détail

* Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
** Hors droits d'entrée et sans avantage fiscal (distributions comprises).

* Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
** Hors droits d'entrée et sans avantage fiscal (distributions comprises).
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PRINCIPAUX SECTEURS D'ACTIVITÉ1 RÉPARTITION ESTIMÉE DE L'ACTIF2 PRINCIPAUX SECTEURS D'ACTIVITÉ1 RÉPARTITION ESTIMÉE DE L'ACTIF2

LES FONDSLES FONDS 

FCPI Innovation Pluriel 
N°5

FCPI Capital Innovant 
N°1

1 Depuis la création du fonds. 2 Au 30/06/2026. Source : SWEN Capital Partners 

Technologies de l'information 
et de la communication56 %

Énergie & environnement22 %

Sciences de la vie11 %

Produits de consommation, 
services et vente au détail8 %

Entreprises 
innovantes

96 %

Technologies de l'information 
& de la communication64 %

Énergie  
& environnement

18 %

7 %

6 %

Produits de consommation, 
services et vente au détail

Commerce et produits  
& services industriels

Autres  
investissements  

diversifiés

3 %

1 %

Liquidités &  
fonds monétaires

Entreprises 
innovantes

99 %

1 %
Autres  

investissements  
diversifiés

CODE ISIN FR0013349545

SOCIÉTÉ DE GESTION SWEN Capital Partners

DATE DE CRÉATION 2018

DURÉE 7 à 9 ans

VALEUR INITIALE 100 € 

DISTRIBUTIONS PAR PART  
DEPUIS L'ORIGINE

15€ le 24/10/2025 
10€ le 27/04/2026

VALEUR LIQUIDATIVE AU 30/06/26* 84,12 €

VARIATION DEPUIS L'ORIGINE** 9,12%

RÉDUCTION IR 18 %

CODE ISIN FR0013526613

SOCIÉTÉ DE GESTION SWEN Capital Partners

DATE DE CRÉATION 2020

DURÉE 7 à 9 ans

VALEUR INITIALE 100 € 

DISTRIBUTIONS PAR PART  
DEPUIS L'ORIGINE

0 €

VALEUR LIQUIDATIVE AU 30/06/26* 99,44 €

VARIATION DEPUIS L'ORIGINE** -0,56%

RÉDUCTION IR 22,50 %

Scannez le QR code pour accéder au 
portefeuille détaillé du fonds sur le site www.swen-cp.fr

Scannez le QR code pour accéder au 
portefeuille détaillé du fonds sur le site www.swen-cp.fr

ÉVÈNEMENTS MARQUANTS

Une performance en retrait sous l'effet de deux participations mises en liquidation 

Le premier semestre 2026 a été marqué par la mise en liquidation d'Octopus Lab, société spécialisée dans les solutions prédictives pour 
l'optimisation énergétique et sanitaire des bâtiments. Dans le même temps, Inmemori, acteur de la digitalisation des services funéraires, 
n'est pas parvenue à mener à bien son projet de refinancement, ni à atteindre la dynamique attendue sur son offre premium, entraînant 
une dégradation significative de sa situation financière et conduisant également à sa mise en liquidation.

Ces deux évènements ont pesé sur la performance du fonds qui ressort en baisse de -8.91% par rapport au semestre précédent. Malgré 
cet impact, le FCPI conserve des participations globalement bien orientées :

·  �Patrowl, plateforme de cybersécurité permettant d'automatiser l'identification et la surveillance des vulnérabilités des systèmes d'informa-
tion, confirme la forte dynamique engagée à la fin de l'année 2025. La société enregistre plusieurs renouvellements de contrats significatifs 
ainsi que la signature de nouveaux clients de premier plan, renforçant ainsi sa trajectoire de croissance et la visibilité de son activité pour les 
prochains semestres.  

·  �Skillup, éditeur de logiciels dédiés à la gestion des talents et au pilotage des ressources humaines, poursuit sa forte dynamique de développe-
ment, déjà observée au second semestre 2025. Nous anticipons le maintien de cette trajectoire favorable au cours du second semestre 2026.

·  �PeopleSphères, plateforme RH modulaire permettant de centraliser et d'interconnecter les différents outils de gestion des ressources 
humaines, poursuit son redressement opérationnel à la suite de son refinancement intervenu en juin 2025. Grâce à une meilleure maîtrise 
de ses coûts et aux effets du plan de restructuration mis en œuvre, la société est parvenue à dégager de la rentabilité pour la première fois 
de son histoire. Après cette phase de réorganisation réussie, l'enjeu porte désormais sur l'accélération du développement commercial afin de 
renouer avec une trajectoire de croissance durable.

ÉVÈNEMENTS MARQUANTS

Une orientation positive mais des cessions à réaliser

Le fonds affiche une performance de +3,98% par rapport au précédent semestre.

·  �Hubcycle, entreprise française de valorisation des coproduits et résidus de l'industrie agroalimentaire, a connu une revalorisation significative, 
portée par une forte dynamique commerciale et un accès croissant à de nouveaux gisements.

·  �Octopus Lab, spécialisée dans les solutions prédictives visant à optimiser les performances énergétiques et sanitaires des bâtiments, n'a pas 
réussi à surmonter les difficultés rencontrées sur son marché. La société a été placée en liquidation judiciaire au cours du premier semestre 2026.

·  �SkillUp, éditeur de logiciels dédiés à la gestion des talents et au pilotage des ressources humaines, poursuit sa forte dynamique de développement, 
déjà observée au second semestre 2025. Nous anticipons le maintien de cette trajectoire favorable au cours du second semestre 2026.

·  �SecurKeys fait face à des défis opérationnels et financiers significatifs dans un contexte de marché défavorable. La société bénéficie à ce 
stade d'une visibilité de trésorerie à court terme et travaille activement à la mise en œuvre de solutions stratégiques destinées à assurer la 
continuité de son activité.

Après la cession de Predictice à l'été 2025, nous avons réalisé, au début de l'année 2026, la cession de SchoolMouv à l'entreprise allemande 
Sofatutor, spécialiste de l'apprentissage en ligne. Cette opération s'est traduite par un multiple de sortie de 1,47x de notre investissement initial. 

* Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
** Hors droits d'entrée et sans avantage fiscal (distributions comprises).

* Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
** Hors droits d'entrée et sans avantage fiscal (distributions comprises).
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PRINCIPAUX SECTEURS D'ACTIVITÉ1 RÉPARTITION ESTIMÉE DE L'ACTIF2 PRINCIPAUX SECTEURS D'ACTIVITÉ1 RÉPARTITION ESTIMÉE DE L'ACTIF2

Liquidités &  
fonds monétaires

72 %

FCPI Capital Innovant 
N°2

FCPI Capital Innovant 
N°3

1 Depuis la création du fonds. 2 Au 30/06/2026. Source : SWEN Capital Partners 

LES FONDSLES FONDS 

Entreprises 
innovantes

26 %Autres  
investissements  

diversifiés

Autres investissements  
diversifiés

2 %

Entreprises 
innovantes

94 %
4 %

CODE ISIN FR001400AX96

SOCIÉTÉ DE GESTION SWEN Capital Partners

DATE DE CRÉATION 2022

DURÉE 7 à 9 ans

VALEUR INITIALE 100 € 

DISTRIBUTIONS PAR PART  
DEPUIS L'ORIGINE

0 €

VALEUR LIQUIDATIVE AU 30/06/26* 109,52 €

VARIATION DEPUIS L'ORIGINE** 9,52%

RÉDUCTION IR 22,50 %

CODE ISIN FR001400QWV5

SOCIÉTÉ DE GESTION SWEN Capital Partners

DATE DE CRÉATION 2024

DURÉE 7 à 9 ans

VALEUR INITIALE 100 € 

DISTRIBUTIONS PAR PART  
DEPUIS L'ORIGINE

0 €

VALEUR LIQUIDATIVE AU 30/06/26* 102,21 €

VARIATION DEPUIS L'ORIGINE** 2,21%

RÉDUCTION IR
16,00 % en 2024 
22,22% en 2025

Liquidités &  
fonds monétaires

2 %Sciences de la vie28 %

Énergie  
& environnement

28 %

22 %

21 %

Technologies de l'information 
& de la communication

Commerce et produits  
& services industriels

Commerce et produits  
& services industriels54 %

Sciences de la vie19 %

17 %

Produits de consommation, 
services et vente au détail10 %

Technologies de l'information 
& de la communication

Scannez le QR code pour accéder au 
portefeuille détaillé du fonds sur le site www.swen-cp.fr

Scannez le QR code pour accéder au 
portefeuille détaillé du fonds sur le site www.swen-cp.fr

De nouveaux investissements pour le FCPI

Le Fonds poursuit sa phase d’investissement avec quatre nouvelles opérations en co-investissement avec le FCPI Capital Innovant N°2 :  

·  �Donecle, une solution d'inspection aéronautique reposant sur l'utilisation de drones autonomes et d'algorithmes d'analyse d'images. 

·  �Alpagga, une plateforme spécialisée dans l'achat, la vente et la gestion d'équipements professionnels à destination des secteurs de l'hôtel-
lerie, de la restauration et des métiers de bouche. En facilitant le réemploi et la circulation d'équipements professionnels, la société s'inscrit 
pleinement dans les tendances liées à l'économie circulaire tout en répondant à un besoin croissant d'optimisation des coûts pour ses clients.

·  �Click&Care, une plateforme de mise en relation entre professionnels de santé, établissements médico-sociaux et particuliers ayant besoin d'une 
aide à domicile. Grâce à un réseau national de professionnels qualifiés, la société répond aux enjeux structurels liés au vieillissement de la popu-
lation, au maintien à domicile des personnes dépendantes et aux besoins croissants de recrutement dans le secteur sanitaire et médico-social.

·  �OUIDROP, des solutions robotisées de retrait autonome de courses et de colis. Sa technologie, conçue en France, permet aux enseignes de 
distribution et aux acteurs logistiques d'optimiser les coûts du dernier kilomètre en offrant un service disponible 24h/24 et 7j/7 aux consom-
mateurs. La société bénéficie d'un positionnement innovant sur des marchés portés par la croissance du e-commerce et l'automatisation des 
services de proximité.

ÉVÈNEMENTS MARQUANTS

Finalisation du programme d'investissement

Au cours du semestre, deux participations historiques du fonds Capital Innovant ont réalisé de nouveaux tours de financement auxquels 
le FCPI Capital Innovant N°2 a participé, témoignant de notre confiance dans leur potentiel de développement :
·  �Les Alchimistes, entreprise spécialisée dans la collecte et la valorisation des biodéchets alimentaires, a réalisé un nouveau tour de financement 

afin de poursuivre son développement et de participer à la consolidation du secteur.

·  �LegalPlace, plateforme digitale de création et de gestion administrative, juridique et comptable des entreprises, a franchi une étape struc-
turante de son développement en réalisant une levée de fonds de 70 M€. Cette opération a notamment permis le rachat de son concurrent 
historique Legalstart, donnant naissance à un acteur majeur sur le marché français de la création et de la gestion d'entreprises. Le nouvel 
ensemble représenterait près de 20 % des créations d‘entreprises en France.

En parallèle, le Fonds a investi dans quatre nouvelles sociétés innovantes :
·  �Donecle, une solution d'inspection aéronautique reposant sur l'utilisation de drones autonomes et d'algorithmes d'analyse d'images.

·  �Alpagga, une plateforme spécialisée dans l'achat, la vente et la gestion d'équipements professionnels à destination des secteurs de l'hôtel-
lerie, de la restauration et des métiers de bouche. En facilitant le réemploi et la circulation d'équipements professionnels, la société s'inscrit 
pleinement dans les tendances liées à l'économie circulaire tout en répondant à un besoin croissant d'optimisation des coûts pour ses clients.

·  �Click&Care, une plateforme de mise en relation entre professionnels de santé, établissements médico-sociaux et particuliers ayant besoin d'une 
aide à domicile. Grâce à un réseau national de professionnels qualifiés, la société répond aux enjeux structurels liés au vieillissement de la popu-
lation, au maintien à domicile des personnes dépendantes et aux besoins croissants de recrutement dans le secteur sanitaire et médico-social.

·  �OUIDROP, des solutions robotisées de retrait autonome de courses et de colis. Sa technologie, conçue en France, permet aux enseignes de distri-
bution et aux acteurs logistiques d'optimiser les coûts du dernier kilomètre en offrant un service disponible 24h/24 et 7j/7 aux consommateurs. La 
société bénéficie d'un positionnement innovant sur des marchés portés par la croissance du e-commerce et l'automatisation des services de proximité.

ÉVÈNEMENTS MARQUANTS

* Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
** Hors droits d'entrée et sans avantage fiscal (distributions comprises).

* Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. 
** Hors droits d'entrée et sans avantage fiscal (distributions comprises).
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Ouvert à la souscription !
Retrouvez les détails du produit auprès de votre conseiller et sur  
www.swen-cp.fr/expertise/venture-capital-tech-for-good/fip-fcpi

Un investisseur responsable,
engagé en faveur d’une finance réellement durable.

Cette lettre d’information est un document non contractuel, strictement limité à l’usage privé du destinataire. En tout état de cause, ce 
document s’adresse pas à des clients ou prospects ne possédant pas l’expérience, les connaissances nécessaires pour prendre leurs propres 
décisions d’investissement et évaluer correctement les risques associés aux FIP/FCPI. Les informations contenues dans ce document pro-
viennent de sources réputées fiables mais ne peuvent être garanties et n’ont pas été certifiées par l’Autorité des Marchés Financiers ni par 
des Commissaires aux Comptes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne préjugent pas des perfor-
mances futures, ils ne constituent pas un indicateur exact. La société de gestion rappelle que ces Fonds ne sont pas à capital garanti, qu’ils 
comportent des risques de perte en capital et qu’ils prévoient une durée de blocage longue. Les avantages fiscaux proposés ne doivent pas 
être la seule source de motivation de l’investissement. Les performances futures sont soumises à l’impôt, lequel dépend de la situation per-
sonnelle de chaque investisseur et est susceptible de changer à l’avenir. Les informations relatives aux sociétés n’ont pour but que d’informer 
les souscripteurs sur les participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas être considérées comme une recommandation d’achat 
ou de vente. Elles n’engagent nullement les sociétés de gestion en termes de conservation des titres cités au sein des portefeuilles. Les DIC 
et règlements relatifs aux fonds présentés sont disponibles, sur simple demande, auprès de SWEN Capital Partners et sur son site internet :  
www.swen-cp.fr. La société de gestion est une filiale du Groupe OFI Invest. La politique de prévention et gestion des conflits d’intérêts 
mise en place par la société de gestion est disponible sur : www.swen-cp.fr/informations-reglementaires. Les modalités et la politique 
de traitement des réclamations sont disponibles sur le site internet : www.swen-cp.fr/informationsreglementaires. La reproduction 
totale ou partielle, sur quelque support que ce soit, la communication à des tiers, l’utilisation à quelque fin que ce soit autre que pri-
vée, ou l’altération des marques, logos, dessins, analyses, signes distinctifs, images, animations, graphiques, photographies ou textes 
figurant le cas échéant sur cette présentation sont interdites, sans l’autorisation préalable de SWEN Capital Partners. SWEN Capital 
Partners décline toute responsabilité quant à l’utilisation qui pourrait être faite des informations contenues dans le présent document 
et des conséquences qui pourraient en découler. Toute reproduction ou utilisation non autorisée de ces informations engagera la res-
ponsabilité de l’utilisateur et sera susceptible d’entrainer des poursuites judiciaires.
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